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Yield 4dr en specialfond med

lang /kort strategi med syfte att
skapa positiv avkastning oberoende
av marknadsutvecklingen genom

aktiv férvaltning pa aktiemarknaden






Fonden

2002 beslutade sig Torgny Prior och PO Nilsson for att grunda en egen forvalt-
ningsorganisation, Prior&Nilsson Fond och Kapitalforvaltning AB, ett bolag
som dgs till 100% av Prior&Nilsson och Partners AB. I december 2002 startades
den forsta fonden som fick namnet Yield, det engelska ordet f6r avkastning och
skord. I januari 2006 startades en andra fond som fick namnet Idea.

Yield ir en specialfond enligt lagen om investeringsfonder (2004:46).

Forvaltningen av Yield syftar till att ge andelsdgarna hog riskjusterad avkast-
ning pa insatt kapital. Avkastningen kan ej forvintas vara linjir 6ver tiden och
en investering i fonden bor darfér betraktas som en langsiktig placering,

Yield dr en specialfond, med storre frihet i sina placeringar dn vad som dr mojligt
1 en traditionell aktiefond. Nagra av de viktigaste fordelarna som férvaltarna
anser sig nd i en specialfond ar att fonden kan arbeta med storre enskilda positio-
ner, utnyttja derivatinstrument samt inneha blankade positioner.

Fondens nettoexponering mot aktiemarknaderna kommer Gver tiden att variera
med den syn férvaltarna har pa marknaden.



Riskprofil

Investerings-
filosofi

Generellt kan sigas att fonden dr exponerad mot marknads-, kredit- och lik-
viditetsrisker medan operativa risker forekommer i virdepappersbolaget. Med
marknadsrisk avses risken att virdet pa fondens tillgangar och skulder férandras
pa marknaden. Marknadsrisk finns i form av aktiekursrisk, rinterisk och valuta-
risk. Derivatinstrument anvinds bade for att 6ka och reducera marknadsrisken.

Fonden har ldgre risk 4n en traditionell aktiefond beroende pa ligre marknads-
risk. Fonden har dock firre innehav vilket 6kar risken men nettoexponeringen
mot marknaden dr normalt vasentligt ligre dn en aktiefond. Likviditetsrisken
begrinsas av att fonden till en del investerar 1 mycket likvida tillgangar.

Fonden efterstravar en volatilitet inom intervallet 1-8%.

Fondens placeringar uppkommer genom forvaltarnas bedémning av hur ett
enskilt bolags framtida virdering star i relation till den radande marknadsvirde-

ringen. Bedémningen baseras pa en fundamental analys.

Forvaltarna har genom manga érs erfarenhet lrt sig att utnyttja kursfluktuatio-
ner som uppkommer av psykologiska effekter snarare dn av fundamentala skil,
sarskilt 1 samband med stor oro i marknaderna eller speciella handelser som till

exempel nyemissioner i enskilda bolag,

Fondens medel placeras i sma, medelstora och stora bolag, till 6vervigande del
inom de nordiska linderna dir forvaltarnas samlade kunskap och kontaktnat dr
storst.

Aktiemarknaden ar fondens huvudsakliga verksamhetsomrade och det ar dar
resultatet ska genereras. Likvida medel kommer att placeras for att pa basta
mojliga sitt ge en avkastning pa de medel som inte f6r stunden behovs i en
aktieposition. Profilen pa dessa rinteplaceringar kommer att utformas for att
ge fonden flexibilitet att ga fran rinteinstrument till aktieplaceringar

For att placeringarna ska kunna ge maximal avkastning f6r andelsidgarna
kommer fonden att utnyttja ett antal olika strategier som skiljer Yield fran
traditionella virdepappersfonder:

® Fondens positioner kan tidvis vara starkt koncentrerade till ett fatal bolag.

e Nir en investering i ett enskilt bolag g6rs kan denna uppga till hégst 30%
av fondens virde.

® Virdepapperslan kan tas upp och mojliggora salda positioner, dvs blank-
ningar. Dessa far uppga till 150% av fondens virde.



® Fonden kan anvinda derivat for att 6ka hivstingen eller skydda investe-
ringarna. Det totala virdet av premium for innehavda optioner far ej Gver-
stiga 30% av fondens virde.

® Fonden Fonden kan ta upp penninglan pa hégst 50% av fondens virde.

Fondens samtliga mojligheter och restriktioner finns beskrivna i fondbestim-

melserna.
Utdelnin gs- Till fondandelsdgarna skall utdelning ske for varje rakenskapsar i den omfatt-
po litik ning som virdepappersbolaget beslutar. Malsittningen 4r att dela ut fondens

skattepliktiga inkomst fOr att minimera den totala skattekostnaden (se vidare

under rubriken skatteregler).

Utdelning tillkommer fondandelsdgare som ar registrerad for fondandel pa av
viardepappersbolaget faststilld utdelningsdag, Virdepappersbolaget skall géra
avdrag for den skatt som utdelning till fondandelsdgare enligt lag skall innehalla.

Andelsagoare Varje fondandel ar lika stor och medfor lika ratt till fondens tilledngar. Register
g ] gang g
och fond- over andelsigare fors av virdepappersbolaget. Registrering av andelsinnehav ar

andelars virde avgorande for ritten till andel 1 fonden och dirav foljande rittigheter.

Fondens virde beriknas genom att fran tillgangarna dra de skulder som avser
fonden. Finansiella instrument som ingar i fonden virderas till marknadsvirde.
Hirmed avses senaste betalkurs eller, om sadan saknas, senaste kopkurs. Om
sadana kurser saknas eller om kurserna enligt virdepappersbolagets bedom-
ning dr missvisande, far virdepappersbolaget faststilla virdet pa objektiva
grunder. Virdet av en andel dr fondens virde, beriknat enligt ovan, delat med
antalet utestaende andelar. Virdet av en fondandel faststills varje bankdag,



Kop och
férsiljning
av andelar

Forvaltnings-
ersittning
och forvaring

Fonden dr 6ppen f6r handel varje bankdag, Teckning och inl6sen skall ske skrift-
ligen pa sirskild blankett och skickas till bolaget via telefax eller post. Blanketter
for teckning och inlésen finns att himta pa fondens hemsida eller erhalles frin

bolaget.

Begiran om teckning samt likvid, respektive inlésen, maste vara bolaget
tillhanda senast kI 15.00 dagen fore tecknings- respektive inlosendagen. I annat
fall sker teckning/inlosen nistkommande bankdag. De bankdagar di Stock-
holmsbérsen stinger kl 13.00 4r motsvarande tidsgrans kl 10.00.

Fondandelar kan képas direkt fran Prior&Nilsson Fond och Kapitalférvaltning AB.
Minsta belopp vid teckning ar 500 kr.

Teckning- och inlésenkurs ér fondandelsvirdet den bankdag teckning eller
inlésen verkstills. Dessa kurser bestims inte forrin bankdagen dirpa. Korrekt
teckningskurs och inlésenkurs kan saledes inte bestimmas forrin paféljande dag,
Teckning och inldsen sker alltsa till en f6r andelsdgaren vid begiran om teckning
eller inl6sen inte kind kurs. Uppgift om senast beridknade pris for fondandel
tillhandahalls av vardepappersbolaget.

Teckning och inl6sen kan ej limiteras.

Hogsta mojliga teckningsavgift dr 5% av tecknat belopp. For nirvarande utgar
ingen teckningsavgift. Uttagsavgifter utgar ej.

For fullstindig beskrivning av regler kring kop och forsiljning av andelar hanvi-
sas till fondbestimmelserna.

Ersittningen 1 Yield bestar av tva delar, en forvaltningsersittning och en pre-
stationsbaserad ersittning. Forvaltningsersittningen uppgar till 1,0 procent per
ar och erldggs till virdepappersbolaget. Ersittningen berdknas dagligen utifran
fondens virde. Ersittning till Prior&Nilsson Fond och Kapitalforvaltning AB
inkluderar dven ersittning for kostnader till férvaringsinstitutet.



Redovisning
och rapporter

Upphorande
och Overlatelse
av fonden

Till virdepappersbolaget utgar en prestationsbaserad ersittning om hogst
20% av den virdestegring som 6verstiger fondens jaimforelserinta, den sk
avkastningstroskeln. Jimforelserintan definieras som SSVX 30 dagar forsta
bankdagen varje manad. Den prestationsbaserade ersittningen beriknas pa
viardestegringen efter avdrag for den fasta forvaltningsersittningen. Ersatt-
ningen beraknas dagligen. Det finns ingen Gvre grins 1 procent av fondférmo-
genheten for hur hég den prestationsbaserade avgiften kan bli men den kan ej
overstiga 20% av avkastningen enligt ovan.

I det fall fonden erhallit en underavkastning jamfort med jimforelseindex
under en dag skall prestationsbaserad ersittning utga forst efter det att under-
avkastningen har kompenserats med motsvarande positiva avkastning. Detta
giller pa kollektiv niva vilket gor att alla andelsdgare behandlas lika oavsett
tidpunkt for investeringen. Den som investerar efter att fonden erhallit en un-
deravkastning behover inte betala prestationsbaserad ersittning forrin fonden
som helhet dtertagit underavkastningen.

Om en fondandelsigare l6ser in sina fondandelar nir andelsigaren har en
ackumulerad underavkastning tillgodo aterbetalas inte eventuellt tidigare erlagd
prestationsbaserad ersittning,

Uppgift om fondens avkastning och andelsvirde limnas pa fondens hemsida.

Prior&Nilsson Fond och Kapitalférvaltning AB upprittar helarsberattelser
och halvarsredogorelser som tillstalls alla andelsidgare som begir att fa dessa.
De finns ocksa att haimta pa Prior&Nilsson Fond och Kapitalforvaltnings ABs
kontor. Manadsrapporter fran Prior&Nilsson Fond och Kapitalforvaltning AB
med andelsvirde, avkastning och riskinformation finns att tillga f6r andelsigarna.
Rikenskapsar for fonden ar kalenderar.

Om Finansinspektionen skulle dterkalla Prior&Nilsson Fond och Kapitalfor-
valtning ABs tillstaind, om Prior&Nilsson Fond och Kapitalférvaltning AB
trider i likvidation eller konkurs, eller om Prior&Nilsson Fond och Kapital-
forvaltning AB vill upphora med forvaltningen av fonden skall férvaltningen
av fonden 6vertas tillfilligt av forvaringsinstitutet. Forvaringsinstitutet skall i
sadant fall snarast Overlata forvaltningen av fonden till ett annat virdepappersbo-
lag eller fondbolag om det godkinns av Finansinspektionen. I annat fall skall
fonden upplésas genom att tillgangarna siljs och nettobehallningen skiftas ut
till andelsidgarna. Kungorelse harom skall inforas i Post- och Inrikes Tidningar
och hallas tillginglig hos forvaringsinstitutet samt hos virdepappersbolaget.



Skatteregler

Fondens
beskattning

Andelsigarnas
beskattning

Det f6ljande ér en beskrivning av generell karaktir baserad pa gillande svensk
skattelagstiftning vid tidpunkten for offentliggbrandet av denna informations-
broschyr (februari 2010). Speciella regler kan gilla f6r vissa kategorier skatt-
skyldiga. For att utrona vilka konsekvenser en investering kan fa f6r den egna
beskattningen bor en skatteradgivare radfragas.

I syfte att minimera den totala beskattningen och for att undvika att avkastningen
beskattas bade i fonden och hos andelsidgaren har Yield for avsikt att dela ut
ett belopp motsvarande fondens skattepliktiga inkomst.

Reavinster vid forsaljning av aktier, savil svenska som utlindska och aktierelate-
rade instrument, 4r inte skattepliktiga f6r fonden och reaférluster pd motsvarande
finansiella instrument ar inte avdragsgilla. Fonden beskattas istéllet f6r en schablon-
intdkt om 1,5% av marknadsvirdet pa fondens innehav av aktierelaterade
instrument vid arets ingang samt erhéllna rdntor och utdelningar. Reavinster pa
andra finansiella instrument 4n aktier och aktierelaterade instrument 4ar skatte-
pliktiga f6r fonden och reaférluster pa motsvarande finansiella instrument ér
avdragsgilla.

Fonden far gbra avdrag f6r forvaltningskostnader och f6r den utdelning som
utgatt till andelsagarna, vilket innebar att fonden inte erligger ndgon skatt om
hela den beskattningsbara vinsten utdelas till andelsdgarna.

Fysiska personer Utdelning pa andel i virdepappersfond ir f6r privatperso-
ner med Sverige som hemvist skattepliktig i inkomstslaget kapital och beskat-
tas med 30%. Inl6sen av andel beskattas med 30% av reavinsten. Uppkommer
reaforlust vid avyttring dr den efter kvittning mot reavinster avdragsgill till 70%
samma ar som den uppstatt. Vid underskott 1 inkomstslaget kapital reduceras
skatten pa forvarvsinkomst. Skattereduktion medges med 30% av underskott
upp till 100 000 kronor och med 21% av underskott 6verstigande detta belopp.
Vid utdelning till i Sverige icke skattskyldiga fysiska personer skall virdepap-
persbolaget innehalla kupongskatt, vilken uppgar till 30% i de fall dir det inte
finns bilaterala dubbelbeskattningsavtal med ligre skattesats.

Juridiska personer For andelsigare som ir juridiska personer (utom dods-
bon) giller delvis andra regler.



Fakta om
fonden
och bolaget

Revisor: Auktoriserade revisorn Henrik Nilsson, Deloitte AB,
113 79 Stockholm

Forvaringsinstitut: Swedbank AB (publ), Swedbank Markets Securites Services
Isinkod: SE0001008434

Fondférvaltande bolag: Prior&Nilsson Fond och Kapitalférvaltning AB
Box 7136, 103 87 Stockholm

Aktiekapital: SEK 1,25 miljoner

Styrelse: Dan Brindstrom, styrelsens ordférande
Lars-Ove Wijk, VD
Torgny Prior, stillféretridande VD
Per-Olof Nilsson
Bertil Villard

Agare:  Torgny Prior
Per-Olof Nilsson
Bo Larsson
Lars-Ove Wijk

Finansinspektionen gav tillstind att bedriva fondférvaltning 2002 10 24.




Exempel

pa berdkning
av prestations-
ersittning

Hir nedan foljer exempel pa hur prestationsersittningen beriknas. Exemplen

ar efter avdrag for den fasta forvaltningsersittningen.

Exempel 1
Du har 500 000 kr i fonden Dag 1. Virdeokning 20 000 kr
Virdet pa dina andelar 6kar kommande SSVX 30 dgr 1% pa 500 000 kr -5 000 kr
dag till 520 000 kr. Virdeokningen dr 4% Avkastnine Gverstioand
(20 000 kr/500 000 kr). Avkastnings- sgviz 0 g ‘i"e srgande 15000 ke
troskeln = SSVX 30 dagar antas varit 1% . &
) Prestationsersittning
20% av 15 000 kr 3000 kr
Exempel 2
Du har 500 000 kr i fonden Dag 1. Virdeminskning -10 000 kr
Véirdet pa dina andelar minskar 1<ornmande SSVX 30 dgr 1% pa 490 000 kr -5 000 kr
dag till 490 000 kr. Virdeminskningen dr 2% .
k -15 000 kr
(10 000 kr/500 000 kr). Avkastnings- Underavkastning 5000
troskeln = SSVX 30 dagar antas varit 1%.
Dag 2 ger fonden en positiv avkastning och Virdeokning 19 600 kr
vardet pi dina andelar okar fran 490 000 kr SSVX 30 dgr 1% pé 490 000 kr -4 900 kr
till 509 600 kr. VirdetSkningen 4r ddrmed Tidi deravkasti
4% (19 600 kr/490 000 kr). Fondens under- digare underaviastaing
C . . . . uppriknad med SSVX 30 dgr
avkastning jimte rinta maste tas igen innan
. . 15 000 kr + (1% av 15 000 kr) -15150 kr
prestationsersittning kan tas ut av fonden.
Avkastning att berikna
prestationsersittning pa -450 kr
Prestationsersittning
20% av -450 kr 0 kr
g’ [} (0]
X £73 3 o 8
2 g o g | © £ s | £¢
S) - € P 0 D 3 o) D e
c T 5 23 %) Se) 7] T c =
s s 0 © S o= [ < © <=
- ; = c 5 ; - RS
= © 2 R = ' o = el © o o=
= 5< 22 2 ge | E g 5 | 82
o SE ) Z fafs] s e} T z%
kr kr kr kr % % % % %
Dag 1 1000,00 1000,00 1000,00
Dag 2 1,80 1001,00 1008,20 1008,20 1,00 0,10 0,90 0,18 0,82
Dag 3 0,00 1009,21 998,12 998,12 -1,00 0,10 -1,10 0,00 -1,00
Dag 4 0,00 1010,22 998,12 998,12 0,00 0,10 -0,10 0,00 0,00
Dag 5 0,00 1011,23 1008,10 1008,10 1,00 0,10 0,90 0,00 1,00
Dag 6 0,18 1012,24 1012,96 1012,96 0,50 0,10 0,40 0,02 0,48
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P&N

YIELD

Fondbestammelser obligationer eller fordringsritter.

§1. Fondens rittsliga stillning
Fondens namn ir Yield, nedan kallad fonden.

Fonden dr en sa kallad specialfond enligt lag (2004:46)
om investeringsfonder, nedan férkortat LIE
Specialfondens férmdégenhet dgs av fondandelsidgarna
gemensamt, d vs de som gjort insittningar i fonden
och fonden riktar sig till allminheten. Varje fondandel
medfor lika ritt till den egendom som ingér i fonden.
Bolaget férvaltar fonden och for register 6ver alla
fondandelsigare. Fonden ir inte en juridisk person
och kan dirfér inte forvirva rittigheter eller ta pa sig
skyldigheter. Fonden ir dock ett eget skattesubjekt.
Bolaget foretrider andelsdgarna i alla frigor som rér
fonden.

§2. Fondforvaltare

Fonden f6rvaltas av Prior&Nilsson Fond och
Kapitalférvaltning AB, 556632-0841, nedan kallat
Bolaget. Bolaget foretrider andelsigarna i alla fragor
som 16t fonden, beslutar 6ver den egendom som
ingar i fonden och utévar de rittigheter som foljer
med egendomen.

§3. Férvaringsinstitut

Fondens tillgingar férvaras av Swedbank AB (publ),
502017-7753, sasom foérvaringsinstitut, nedan kallat
forvaringsinstitutet. Férvaringsinstitutet har till uppgift
att férvara fondens tillgangar och att verkstilla Bolagets
beslut som avser fonden. Forvaringsinstitutet skall
kontrollera att de beslut som Bolaget fattar avseende
fonden féljer fondbestimmelserna och LIE

§4. Fondens karaktir

Placeringarna syftar till att ge andelsidgarna hog
riskjusterad avkastning pd investerat kapital. Fondens
mal dr absolut avkastning, Fonden har f6r avsikt att
skapa avkastning genom ett aktivt risktagande pa
internationella finansmarknader.

Fonden it en hedgefond med ling/kort strategi,
vilket innebir k6p av aktier i kombination med
blankning, d v s forsiljning av inldnade aktier.

§5. Fondens placeringsinriktning
§5.1. Tillgangsslag

Fondens medel skall investeras i 6vetldtbara virde-
papper, fondandelar, penningmarknadsinstrument,
derivatinstrument och medel pa konto i kreditinstitut.
Fondens medel far placeras i saidana derivatinstrument
dir den underliggande tillgangen utgdrs av Gverlitbara
virdepapper, penningmarknadsinstrument, finansiella
index, rintesatser, vaxelkurser eller utlindska valutor.

§5.2. Geografiskt omrade

Fonden placerar huvudsakligen inom Norden, EU,
6vriga EES, Schweiz och USA.

Fonden kommer i begrinsad omfattning och aldrig
overskridande 15 % av fondens medel placera i
Australien, Japan, Hong Kong, Kanada, Singapore,
Ryssland, Kina och Sydafrika.

§5.3. Begrinsningar

Fonden fér inte 4ga obligationer och andra fordrings-
ritter emitterade av féretag motsvarande mer dn 5%
av det emitterade kapitalet i ndgon enskild serie av
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Hogst 20% av fondens virde far placeras i fondandelar.
Akta blankning avseende obligationer och andra
fordringsritter kan anvindas. Ingen sald position,
definierad som marknadsvirdet av det silda virde-
pappret, far utgéra mer dn 50% av fondens virde.
Det totala virdet av premier f6r innehavda optioner
far ¢j Gverstiga 30% av fondens virde.

Det totala sikerhetskravet for silda optioner far ej
overstiga 30% av fondens virde. I ovanstiende berik-
ningar skall ¢j inkluderas sdlda optioner dir forlustris-
ken 4r helt eliminerad pa grund av att undetliggande
finansiella instrument innehas eller har blankats.
Optioner kan omfatta savil rinte-, aktie- som index-
baserade instrument.

Nir det giller eventuell handel med valutaoptioner
kommer detta endast att ske i skyddande syfte.

Det totala sikerhetskravet for finansiella instrument,
index eller valutor som kopts eller salts genom
terminsaffirer far ¢j Gverstiga 30% av fondens virde.
Upptagna virdepapperslan far hogst uppga till 150% av
fondens virde. Upptagna virdepapperslan avseende ett
enskilt bolag fir hogst uppgi till 30% av fondens virde.
Det totala virdet av innehavda (langa) positioner som
péaverkas positivt av en uppatgiende marknad far
utgdra hogst 150% av fondens virde.

Det totala virdet av salda (korta) positioner som
péaverkas positivt av en neditgaende marknad far
utgdra hogst 150% av fondens virde.

Det totala bruttovirdet (d v s innehavda 6kat med
salda) far utgdra hogst 300% av fondens virde.

Det totala nettovirdet av innehavda positioner
(d v s innehavda minskat med salda) far utg6ra
hoégst 150% av fondens virde.

Totalt sikerhetskrav

Det hogsta totala sikerhetskrav som fonden ¢j far
6verskrida med anledning av handel i derivatinstru-
ment, virdepapperslan samt i 6vrigt stillda sikerheter
ar 150% av fondens virde.

§5.4. Avvikelser fran vad som giller for virde-
pappersfonder enligt LIF och Finansin-
spektionens foreskrifter FFFS 2008:11

En fond utgdr en specialfond om fonden i nidgot
avseende avviker frin vad som giller f6r virdepap-
persfonder enligt LIF och FFES 2008:11. Fonden
avviker 1 nyss nimnt hinseende enligt f6ljande:

Overlatbara virdepapper

De tva storsta sammanlagda positionerna, saval
innehavda som salda, av 6verlatbara virdepapper
samt derivatinstrument hinférliga till samma emittent
far uppga till hégst 30%, respektive 20% av fondens
virde. Detta utgor undantag frin 5 kap. 6 § forsta
stycket och andra stycket punkt 3 och tredje stycket
LIE

Fonden skall inte dga aktier motsvarande mer dn

25% av kapitalet eller 25% av rostvirdet av kapitalet

i nagon enskild aktie, serie av konvertibla skuldebrev
och serie av skuldebrev med vidhingande optioner i
ett bolag. Detta utg6r undantag fran 5 kap. 19 § forsta
stycket 1 och 21 LIE

Vid berikning skall enskilda aktier, derivat pa aktier,
konvertibla skuldebrev och skuldebrev med vidhingande
optioner i samma undetliggande aktie liggas samman
och beriknas som om de konvertibla skuldebreven vore
konverterade och optionerna tecknade.



Penningmarknadsinstrument

Inget innehav av penningmarknadsinstrument och
andra fordringsritter, garanterade av en stat, kommun
eller en statlig eller kommunal myndighet i ett land
inom EES eller ett allmint internationellt organ i
vilket ett eller flera linder inom EES ir medlemmatr,
ien enskild serie far utgéra mer dn 50% av fondens
virde. Detta utgdr undantag fran 5 kap § 6 andra
stycket punkt 1, LIE.

Derivatinstrument

Derivatinstrument kan komma att utfiardas eller
innehas utan att fonden innehar ett underliggande
finansiellt instrument.

K6p och utfirdande av képoptioner och siljoptioner
kan komma att ske i strre omfattning dn vad som
motsvarar fondens faktiska innehav av korresponde-
rande underliggande finansiella instrument vilket gor
att fondens riskniva kan variera kraftigt. Téckning ska
dock alltid ske i enlighet med 16 kap. 8 § andra eller
fjdrde stycket i FFFS 2008:11.

Med undantag frin 5 kap. 13 § andra stycket LIF

och 16 kap. 6 § forsta stycket i FFES 2008:11 far den
totala bruttoexponeringen genom positioner i derivat-
instrument utgdra maximalt 300% av fondens virde.

Penninglan

Upptagna lan far utgdéra hégst 50% av fondens virde.
Fondens tillgingar kan komma att limnas som sikerhet
for upptagna lin. Detta utgdr undantag fran 5 kap. 23 §
punkt 1 och andra stycket i LIE

Virdepapperslin

Med undantag fran 5 kap. 23 § forsta stycket 3 i LIF
far Bolaget i fondverksamheten silja 6verldtbara
virdepapper, penningmarknadsinstrument eller
derivatinstrument som fonden varken dger eller
forfogar Gver (odkta blankning). Fonden far dven
silja virdepapper som fonden férfogar 6ver men inte
dger (dkta blankning). Upptagna virdepapperslan far
utgdra hogst 150% av fondens virde, med fondens
medel som sikerhet, pd f6r branschen sedvanliga
villkor, hos eller via virdepappersinstitut som star
under myndighetens tillsyn.

Med undantag fran 16 kap. 10 § fjarde stycket i FFEFS
2008:11 far virdepapperslin motsvarande maximalt
50% av fondens virde ges mot betryggande sikerhet
och pa f6r branschen sedvanliga villkor, till eller via
virdepappersinstitut, eller utlindskt finansiellt institut
som far inga sidana avtal, stir under tillsyn av avseende
sin virdepappersrorelse av myndighet eller annat
behorigt organ, samt 4r allmint erkint pa marknaden.

Riskniva

Risknivin i fonden kommer att 6ver tid visentligt
understiga aktiemarknadens totala risk men kan variera
kraftigt. Bolaget efterstrivar att fondens totala risk
(volatilitet) mitt som standardavvikelsen de senaste 12
manaderna skall ligga inom intervallet 1-8%.

Den totala risken ar ett matt pa hur avkastningen f6r-
vintas variera runt fondens genomsnittliga avkastning,

§6. Sirskilt om vilka marknader som fondens
medel far placeras pa

Med de begransningar som anges i § 5.2 far fondens medel

placeras pé reglerad marknad eller motsvarande marknad

utom EES. Vidare far handel ske pa marknad, inom eller

utom EES, som 4r reglerad och 6ppen f6r allménheten.
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§7. Sirskild placeringsinriktning

Fonden investerar i derivatinstrument som ett led i
placeringsintiktningen. Fonden far anvinda sig av
OTC-derivat. Fonden far hogst investera till ett virde av
10% i sddana Gvetlatbara virdepapper och penningmark-
nadsinstrument som avses i 5 kap. 5 § LIE

Fondens medel far placeras i andelar i andra investe-
ringsfonder och fondféretag, dock hogst till 20% av
fondens virde.

§8. Beridkning av fonden och fondandelars virde

Fondens virde beriknas genom att fran tillgAngarna
dra av de skulder som avser fonden.

Fondens tillgangar utgérs av:

* Finansiella instrument

¢ Likvida medel

* Upplupna rintor

* Upplupna utdelningar

* Ej likviderade forsiljningar

. Ovriga tillgdngar och fordringar avseende fonden

Fondens tillgangar virderas till gillande marknads-
varde. Hirmed avses senaste betalkurs eller om siadan
saknas senaste kopkurs. Om Bolaget bedémer sadant
virde som missvisande skall Bolaget uppskatta virdet
pa objektiva grunder. Sidan information kan exem-
pelvis vara nyemissionskurs med oberoende part till
annat virde eller kinnedom om att affir gjorts till viss
kurs i aktuell tillgdng med oberoende part.

Finansiella instrument och andra tillgangar som inte
har nigra noterade marknadsvirden skall virderas av
Bolaget pa objektiv grund enligt sirskild virdering
som baseras pa uppgifter om senaste betalkurs eller
indikativ képkurs fran market maker om sadan finns
utsedd for emittenten. Om sadan uppgift inte finns
eller av Bolaget inte beddms som tillf6rlitlig, faststélls
marknadsvirdet genom exempelvis erhallande av in-
formation fran oberoende maklare eller andra externa
oberoende killor. Sidan information kan exempelvis
vara nyemissionskurs med oberoende part till annat
virde eller kinnedom om att affir gjorts till viss kurs
i aktuell onoterad tillgang med oberoende part. Det
kan dven vara referensvirdering utifran virdering av
annat finansiellt instrument justerat for skillnader
som likviditetsrisk, duration eller emittentrisk. Till
grund for virdering kan dven P/E-talsvirdering och
bokslutsvirdering anvindas.

Marknadsvirde f6r OTC-derivat skall baseras pé vanli-
gen anvinda virderingsmodeller sisom Black & Scholes
och Black 76.

Finansiella instrument och andra tillgdngar som noteras
i utlindsk valuta omriknas till svenska kronor med
utgangspunkt i gillande marknadsnoteting f6r valutan.

Fondens skulder utg6rs av:

* Ersittning till Bolaget

* Ersittning till férvaringsinstitutet
* Ej likviderade kop

* Skatteskulder

* Ovriga skulder avseende fonden

Virdet av en andel dr fondens virde, beriknat enligt
ovan, delat med antalet utestiende andelar som faststills
vid rikenskapsirets utging samt vid varje virderingstill-
fille. Virdet av en fondandel faststills varje bankdag,



§9. Forsiljning och inlésen av fondandelar

Foérsiljning och inlésen kan goras varje bankdag
genom Bolaget.

Forsiljning och inl6sen skall ske skriftligen pa sirskild
blankett som tillhandahalls av Bolaget och som skall
skickas till Bolaget via telefax eller post. Andelsigare
svarar for att brev eller telefax dr behorigen under-
tecknad och att korrekt kontonummer angetts.

Som framgér av § 10 nedan kan fonden, under viss eller
vissa bankdagar, vara tillfalligt stingd for forsiljning
och inlésen.

Forsiljningen sker till den kurs som giller den férsta
bankdag som intrider dagen efter begiran om
forsilining samt likvid kommit fondens bankkonto
tillhanda, f6rsiljningsdagen”. Begiran om forsiljning
samt likvid méste vara Bolaget tillhanda senast kl. 15.00
dagen fore forsiljningsdagen for att forsiljning ska
kunna ske pa forsiljningsdagen. I annat fall sker forsilj-
ning nistkommande f6rsiljningsdag. De bankdagar da
Stockholmsbérsen stinger kl. 13.00 skall begiran om
forsiljning samt likvid ha kommit Bolaget tillhanda
senast kl. 10.00 dagen fére forsiljningsdagen for att
forsiljning skall kunna ske pé forsiljningsdagen. I an-
nat fall sker férsiljning nastkommande forsiljningsdag.
Minsta belopp vid f6rsiljning dr 500 kronor.

Inl6sen sker till den kurs som giller den forsta
bankdag som intrdder dagen efter begiran om inl6sen
kommer Bolaget tillhanda, “inl6sendagen”. Begiran
om inldsen maste vara Bolaget tillhanda senast kl. 15.00
dagen f6re inl6sendagen for att inlésen skall kunna

ske pa inl6sendagen. I annat fall sker inl6sen nistkom-
mande inl6sendag. De bankdagar da Stockholmsbérsen
stanger kl. 13.00 skall begiran om inl6sen ha inkommit
senast kI. 10.00 dagen fore inlésendagen for att inlésen
skall kunna ske pa inlésendagen. I annat fall sker
inlésen nistkommande inlésendag.

Forsiljning och inldsen sker till en f6r andelsdgaren
vid begiran om forsiljning eller inlésen okand kurs.
Uppgift om senast berdknade pris f6r fondandel
tillhandahalls av Bolaget.

Fondandel skall inlsas pa inl6sendagen om medel
finns tillgdngliga i fonden. Om sa inte 4r fallet skall
medel anskaffas genom frsiljning av fondens egen-
dom och inl6sen verkstillas sa snart som méjligt. Skulle
en sadan inlésen visentligt kunna missgynna Gvriga
fondandelsdgares intressen, fir Bolaget efter anmilan
till Finansinspektionen avvakta med inlGsen.
Forsiljningspris dr fondandelsvirdet enligt § 8 pa
forsiljningsdagen.

InlGsenpris f6r fondandel skall vara fondandelsvirdet
enligt § 8 den dag inlsen verkstills. Likvid vid
inlésen skall utbetalas senast 5 bankdagar efter
inlésendagen.

§10. Extraordinira férhallanden

Fonden kan komma att stingas for forsiljning och in-
16sen for det fall sadana extraordindra férhallanden har
intriffat som gor att en virdering av fondens tillgingar
inte kan goras pa ett sitt som sakerstiller andelsigarnas
lika ritt.

§11. Avgifter och erséttningar

Vid férsiljning av andelar har Bolaget ritt ta ut en
forsiljningsavgift om hogst 5%. Avgiften tillfaller
Bolaget.

Av fondens medel skall ersittning betalas till Bolaget
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for fondens forvaltning vilket inkluderar tillsynskostnad
som utgir till Finansinspektionen, kostnader for forva-
ringsinstitutet f6r dess verksamhet som férvaringsin-
stitut samt revisionsarvoden.

Ersittning till Bolaget utgar med en fast ersittning om
hogst 1,0% per dr. Ersittningen berdknas dagligen samt
erliggs den sista dagen i varje manad till Bolaget.
Ut6ver den fasta ersittningen utgar en prestationsba-
serad ersittning till Bolaget pa hogst 20% av fondens
6veravkastning. Overavkastning definieras som den

del av totalavkastningen som Gverstiger en sa kallad
avkastningstroskel, definierad som avkastningen

f6r SSVX 30 dagar forsta bankdagen varje manad.
Totalavkastning hir avses efter avdrag for den fasta
forvaltningsavgiften.

Den prestationsbaserade ersittningen beriknas
dagligen och erliggs den sista dagen i varje méinad
till Bolaget.

I det fall fonden erhallit en underavkastning jamfort
med jaimforelseindex under en dag skall prestations-
baserad ersittning utga forst efter det att underavkast-
ningen har kompenserats med motsvarande positiva
avkastning, Detta giller pa kollektiv nivé vilket gor att
alla andelsigare behandlas lika oavsett tidpunkt f6r
investeringen. Den som investerar efter att fonden
erhallit en underavkastning behéver inte betala
prestationsbaserad ersittning férrin fonden som helhet
atertagit underavkastningen. Fondens high water mark
riknas dagligen upp med avkastningstréskeln.

Om en fondandelsagare 16ser in sina fondandelar nir
andelsdgaren har en ackumulerad underavkastning
tillgodo aterbetalas inte eventuellt tidigare erlagd presta-
tionsbaserad ersittning,

Antalet andelar avrundas till fyra decimaler.
Avrundning av storleken pa ersittningen sker nedat till
nédrmaste hela krontal.

Kostnader for kép eller forsiljning av finansiella instru-
ment belastas fonden. Dessa kostnader kan utgéras av
sedvanligt courtage samt Gvriga transaktionskostnader
som registreringsavgifter pd vissa geografiska marknader,
skatter och bankavgifter.

Andelsdgaren uppmarksammas p4 att fonden belastas
av forvaltningsersittning till forvaltarna av de investe-
ringsfonder och fondféretag i vilka fonden investerar.

I informationsbroschyren finns uppgift om den hégsta
fasta respektive prestationsbaserade avgift som far

tas ut for forvaltningen av de investeringsfonder och
fondféretag i vars andelar eller aktier medel placeras.

§12. Utdelning

Fonden limnar utdelning i syfte att 6verfora be-
skattningen av fondens avkastning pa andelsigarna,
varigenom avkastningen ej blir beskattad i tva led.
Beslut om utdelning fattas av Bolagets styrelse.

Fondens utdelningsbara resultat beriknas enligt
nedanstiende:

* fondens resultat enligt resultatrakning fér rakenskaps-
aret, i den man detta dr for fonden beskattningsbart
resultat, med

e tilligg av ett belopp motsvarande den skattemdssiga
schablonintikten

Resterande del av utdelningsbart belopp fran tidigare
rikenskapsar om andelsigare inte anmaler till Bolaget
att utdelning skall utbetalas kontant, kommer Bolaget,



att efter skatteavdrag, dterinvestera utdelningen i
fonden for andelsigarens rikning;

For att erhilla kontantutdelning maste andelsigatre
skriftligen anmala detta till Bolaget senast under maj
manad det édr utdelning ska ske.

Utdelning skall ske under april manad aret efter
rikenskapsarets utgang;

Bolaget skall géra avdrag for den skatt som enligt
lag skall innehillas for fondandelsigare pa utdelning,
Utdelning skall efter skatteavdrag utbetalas till konto
som tillhér fondandelsigaren. Utdelning tillkommer
fondandelsigare som pd av Bolaget faststilld utdel-
ningsdag ir registrerad for fondandel.

§13. Fondens rikenskapsar

Rikenskapsar f6r fonden dr 1 januari -31 december.

§14. Arsberittelse och halvarsredogorelse,
andring av fondbestimmelserna

Bolaget skall uppritta arsberittelse och halvarsre-
dogorelse for fonden. Dessa skall hallas tillgangliga
hos Bolaget och forvaringsinstitutet, dock senast fyra
manader efter rikenskapsarets utgang (arsberittelse),
respektive tvd manader efter halvarsskiftet (halvarsre-
dogorelse).

Arsberittelse och halvarsredogorelse skall tillstillas de
andelsdgare som begir detta.

Beslutar Bolagets styrelse om dndring av dessa
fondbestimmelser, skall beslutet understillas Finans-
inspektionen for godkinnande. Beslutet skall hallas
tillgangligt hos Bolaget och forvaringsinstitutet samt
dartill i férekommande fall tillkdnnages per brev till
befintliga fondandelsdgare eller pa sitt som Finansin-
spektionen anvisar.

§15. Pantsittning/dverlatelse av fondandelar

Pantsittning och 6verlitelse av fondandelar far ske.
Anmailan om pantsittning av fondandelar skall
anmilas skriftligen till Fondbolaget. Av anmilan skall
framga (i) vem som dr fondandelsigare (pantsittare),
(ii) vem som dr panthavare, (iif) de fondandelar som
omfattas av pantsittningen, samt (iv) eventuella
begrinsningar i pantens omfattning, Anmalan skall
undertecknas av fondandelsigare. Fondbolaget skall
notera uppgift om pantsittning i andelsidgarregistret
samt skriftligen underritta fondandelsdgaren (pantsit-
taren) om noteringen. Uppgift om pantsittning skall
avforas frin andelsdgarregistret efter skriftlig anmilan
fran panthavaren. Bolaget har ritt ta ut en avgift for
administrationen av pantsittningen. Avgiften far
uppga till hogst 1000 kr.

Overlatelse av fondandel skall skriftligen anmilas till
Bolaget. Fondandelsdgaren svarar f6r att anmalan dr
behorigen undertecknad. Anmalan om 6verlatelse
skall innehalla uppgift om 6verlatare och férvirvare.
Overlitelse av fondandel férutsitter att Bolaget
limnar samtycke.

§16. Ansvarsbegrinsning

* Bolaget eller férvaringsinstitutet ansvarar inte fér
sadan skada som beror av svenskt eller utlandskt
lagbud, svensk eller utlindsk myndighets atgird,
krigshdndelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller
annan liknande omstindighet. Férbehallet i friga om
strejk, blockad, bojkott eller lockout giller dven om
Bolaget eller forvaringsinstitutet dr féremal for eller
vidtar sidan konfliktatgird.
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* Skada som uppkommer i andra fall skall inte ersittas
av Bolaget eller férvaringsinstitutet, om normal
aktsamhet iakttagits. Bolaget eller forvaringsinstitutet
ansvarar inte i nagot fall fr indirekt skada eller annan
foljdskada.

* Bolaget eller forvaringsinstitutet ansvarar ej i nagot
fall for indirekt skada och ansvarar inte heller for
skada som férorsakats av depabank eller annan
uppdragstagare som Bolaget eller férvaringsinstitutet
med tillborlig omsorg anlitat eller f6r skada som kan
uppkomma i anledning av férfogandeinskrinkning
som kan komma att tillimpas mot Bolaget eller
forvaringsinstitutet.

e Foreligger hinder for Bolaget eller férvatingsinsti-
tutet att vidta atgird pd grund av omstindighet som
anges ovan far atgarden skjutas upp till dess hinder

har upphért.

I 6vrigt regleras Bolagets och foérvaringsinstitutets
skadestandsansvar enligt 2 kap. 21 § LIE.
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